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. ¥7 "\ COTIZADOS

. //‘ifj B Son valores ne-
sdwazinik  pociables, que estén
emitidos por una entidad financiera
e replican un activa subyacente o
da referencia. Cotizan desde noviem-
bre de 2002 en fa renta variable espa-
ficla -en et segmento de negotiacion
de warrants, certificados y otros pro-
ductos-, pero no fue hasta 2006
cuanda las entidades comenzaron
de verdad a negociarios.

MAYOR INNOVACION

FONDOS DE

i /-% &% | BB Mésconocidos
St como hedge lunds
son fondos que buscan obiener Una
remtabiidad absoluta, sin estar vindla~
dos 2 hingdn Indice v que aig dependen

aEspafia con el nuevo feglamento de
instituciones e inversidn colectiva
aprobado en noviembre de 2008, &
BBYA fuvo el honor de ser la primers
entidad en crearios en Espaia.

La oferta de activos de inversién se ha ampiado en los Qltimos
tiempos en Espafa. £ desembarco de entidades extranjeras con
nuevos productos mas sofisticados ha permitido a los inversores
espafioles diversificar todavia més sus carieras hacia unos activos
que esconden mas riesgos que los productos tradicionates, De ahi
laimportancia de conogerlos antes de operar

Mas activos y mas
sofisticados pero
CON Mas riesgo

El apetito de los inversores espafioles menos
conservadores ha llevado a muchag entidades
foraneas ha traer productos mas sofisticados
pero gue esconden un riesgo inherente

EL BOLETIM vaenc

Los inversores ya no sdlo guisren
invertiren fos productos detodala
vida como depésitos a plazo fije,
acciones, valores det Tesoro ylo
fondes de inversidn. Muy espe-
ciatmente los inversores de perfiles
mids arriesgados, que asumen més
riesgos en busca de obtener mayo-
res rentabitidades con productos
de nueva generacién,

Asi se explica que las entidades
financieras se hayan lanzadoen los
Gltimos afios 4 poner en marcha
productos méssofisticados que re-
quieren un profundo conocimien-
to ¥, sebre todo en algunos casos,
tener uncorazdn a prueba de bom-
bas porque jas ganancias {6 pérdi-
das} pueden multiplicarse con ex-
trema rapider.

La jerga financiera s¢ ha am-
pliado en los Gitimos tempos con
Jainclusién de términes come pro-
dugtos estructurados, private
equity, fondes de retorno absolu-
10, por no hablar de actonimos
tan enigméticos como ETFs y
CFD's, Términos que hasta hace
bien poco sonaban a chino en fa
operativa financiera espafiola,
pera gue con el paso de los meses
se ha vuelto bastante mds familiar
Par lo menos pasa los inversores
més dados al riesgo. Productos co-
nocidos fuera de nuestras fronte-
ras que han ido llegando a Espafia
de ta mano de entidades extranje-
ras (IG Markets, [W Bank, Dif Bro-
kers, BNP Paribas...}.

Ef conservadurismo que ha ido
histéricamente ligado al inversor

Claves

Conotimiento

Saber operar con ETF's, CFDS v/o
\urbowarrants, entre otros, requie-
te conocerlos en profundidad
para evitar corter rlesgos innece-
sarios v evitar $orresas negativas

Especializacién

Catlavez es mayor ¢l grado de es-
pecializacisn, ya no sélode lasen-
tidades financieras sino de los
Propios inversares

rerflies agresivos

La mayor parte de estos nuevos
productos estédn muy orientados a
inversores cuyo perfil es agresivo
y0 arriesgado

INVERSION LIBRE

e la marcha de los mercatios, Liegaron |

. FONDOS COTIZA- |
v M  DOSENBOLSA
T af;’% 1 son los E¥F's,
BB \na especte de hibri-

do entre los fondos da inversién y fas
acciones. Su objetivo es replicar ia
evplucion de un Indice bursatl ouna
cesta de valores, cuyas participacio-
25 $e negocian en bolsa conlas
mistas caracteristicas que Cualquier
ot valor cotizado. Llegaron & Espa-
fia an jullo de 2006 v Io hicieron tam-
Hién de la mano del 2BVA

CONTRATUS POR
- BIFERENLCIA (CFD)

B £5uncontrao

entre ¢l inversory
una entidad financiera por la gue
dsta compra los tudos en bolsa y fi-
nancia dicha adguisicion, por o (ue
el inversor solo tiene que poner Lna
pequeiia pare de lainversién, Ladi-
ferencia con los fluros O warrants
es que no tienen fecha devenci-
miento, interdin los introdujo en £5-

pafia a principios de abril de 2007.

"TURBO-
WARRANTS*
B8 Soniaespecie

i A}%Ea?i mds agresiva de los

warrants: valores negociables en bolsa

Gue 0t0REaN a su poseedor el derecho,

G la obligacion, a comprar icalh o ven-
der fpus un niimero determinado de t-
tulos sobre un activo {subyacente), aun
precio determinadn (stike), enuna fe-
cha filais e anfemano (vencimientol,
Hiegaron de fa mang de BNP Paribas a
mediados de abrit de 2007,

La icackd deln

conlleva n

espafiol estd dando un cierto giro
en fa operativa financiera. Sinem-
bargo, todavia hay muches inver-
s0tes reacios a tormar partide en
unos producros que exhiben una
etigueta de ‘arriesgados’.

Asi se entiende gue fos certifica-
dos cotizados en bolsa lleven coti-
zando ea el mercado espafiol des-
de noviembre de 2002, pero haya
sido hace poco més de un par de
afoscuando hancomenzadoadar
sefiales de vida, Son productos de
inversion que cotizan ¢n bolsa ¥
que estin referenciados, funda-
mentalmente, a fa renta variable: a
una accion, una cesta de acciones,
uno o varios indices, o diversos
mercados o sectores,

de 106 p

El conservadurismo gue
ha ido histéricamente
ligado al inversor espaiiol
esta dando un cierto giro

Hasta hace bien poco hablar de
los bedge funds (o fondos de libre
inversion) era hacerlo de activos
tremendarente peligrosos. No en
vano en 1998 une de los mds im-
portantes del munde, ¢l Long Term
Capital Managerent, quebréa pe-
sar de estar dirigidos por varios
premios Nobel. El temor se ba ido
disipando (aunque no desapare-
ciendo}, con el desembarco oficial
de tales productes en Espafia en
noviembre de 2005

en pr

Otros innovadores productos de
inversion son los ETFs (Exchan-
ge Traded Funds o fondos coriza-
dos en holsa), una especie de hi-
brido entre los fondos de inversiéa
y las acciones.

Ganar dinero a la baja

Son fondos cotizados en bolsa
que replican un indice bursdtil
~¢con una correlacién de casi un
100%, ¥ que cuentan con la
ventaja de ser negociables en
tiempo real, ral y como sucede
como cualquier otra accién. Ade-
mis, tienen otras particulafida-
des: pueden repartir dividendes
y se puede sacar partido de ellos
con la bolsa a la baja.

d antes de operar con efips. e

Crro de los productos de Gitima
generacion que est calando hon-
do entre los inversores espafioles
son los contratos por diferencia
(CEDs). Tal y como su nembre in-
dica se trata de un contrato entre
el inversor y una entidad financie-
ra ~normaimente suele ser un bro-
ker o un: banco emisor—, donde se
intescambia la diferencia del acti-
vo subyacente (accion, indice, di-
visa, bono, materia prima...) entre
¢l precio de compra y ¢l de venta.

Poco siempo despuéds de que los
CPD's Hlegaran a Espafia vinieron
los turbowarrants, la versidn mas
agresiva de los warrants. As{ Jos
bautizé BNP Paribas, la entidad
francesa que los traje aqui. A dife-




